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Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimenfos dos Regimes
Préprios da Previdéncia Social - RPPS, em especial ¢ Resolugdo CMN N°
3922, de 25 de novembro de 2010, o Institute de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Ponta Pord- PREVIPORA, apresenta versdo final
de sua Politica de Investimentos, para o ano de 2014, dzvidq_man’ra analisada
e oprovada pelo seu Conselho Curador.

1. OBJETIVOS : '

A politica de investimentos do PREVIPORA tem por objetivo a maximizacdo
da rentabilidade dos seus ativos, buscande constituir reservas suficientes
para pagomento dos beneficios de seus participantes, levando em
consideracic os fetores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia,

Para atingir seus objetivos a politica de investimentos do RPPS foi
eloborada para permitir gue os responsdveis ligados & gestdio dos ativos
‘adotem uma estrarégia de alocagio de recursos entre os diversos
“'segmentos de aplicaglio e as respectivas carteiras de investimentos de
_‘acordo com o perfil de suas obrigaces, tendo em vista a necessidade de
" busca e manutengiio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagio e concentragdo previstos na Resolugdo CMN n® 3922/2010,

Na definigdio dos limites a serem adotados pela PREVIPORA foram levados
em conta os niveis de risco adequades ao perfil do Regime Prdpric de
Previdéncia Social - RPPS, a faxa esperada de retorno, buscando sempre
equilibrar a relegic risco/reforno  na  consolidagiic de seus
ativos/investimentos. A presente politica de investimentos deverd ser
revista anualmente, pelos responsdveis conforme legisloclio em vigor,
justificadamente, poderd ser revista no curso de sua execuglio, com vistas &

adeguacdo ao mercado ou a nova legislagdo.

2. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS

RECURSOS, .
! %
Rz 7 de satemshro, 409 = Centro — Fone'Fax: (*67) F421-756 @ =
o 79,954 682 = o Pord MY | %
e-muil” previpor@otmeil compreviperEpentapnra.m pov, br



Diario Oficial de Ponta Pora-MS 27.01.2014

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
50WTA Pogd  SERVIDORES MUNICIPAIS DE PONTAPORA

DFUTURD SE FAZ AGORA

CHNPJ (MF): 01.980.043/0001-24

2.1 Estrutura Organizacional pora Tomada de Decistes de
Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional da RPPS mmpmem 05 sequintes
drgdos para tomada de decisdes de investimento:

= Conselhe Curador; “
+ Diretoria Executiva.

2.2 Configuram atribuicbes dos drgdos huncunmdos no
subitem anterior, dentre outras contidas na legislagdo instituidora e

demais normas da entidade:

il

Artigo 27 da Lei 42/2007:

DO CONSELHO:

Os saldes disponiveis do PREVIPORA

deverdo ser aplicados no  mercado
financeiro, em estabelecimento bancdrio
preferencialmente oficial, agéncia  com
Jurisdigdo sobre o Municipio ge Ponta
pord/MS de acorde com as direfrizes
fixadas pelo Conselho Curador, que o fard
atendende ¢ que for definide por resolugdo
do Conselho Monetdrio Nacional, atendendo
ainda os principios da Lei 9.717/98.
Fardgrafo unico. Na Elaboragdo da politica
de aplicagde das disponibilidades do
Institute, deverd o Conselho Curador
cuidar no sentide de ndo canalizar todos os
recursos para um mesmo ative, atendendo
sempre os principios de prudéncia,
minimizando-se assim os riscos.

Artigo 34 da Lei 42/2007:

dm:perz privativamente  ao d'am#m
Curador:
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IV-  elaborar o plane de aplicagio dos
recursos do Instifufe, a ser cumpride pela
direforia, de fofma a atender as
disposiges, do  Conselho  Monetdrio
MNacional, do Banco Central de Brasil e da
lei n®. 9. 717/98;

GFUTURD SEFAZ AGORA

VIII- aprovar a conmfratagdo de agentes
financeiros, bem como a celebragio de
confrates, convémios e qjustes pelo
PREVIPORA, ;

XVIII- elaborar o regimento interno
do sistema criado pela presente Lei, plano
de custeio e beneficios, plano de aplicagdo
do patriménio e orgamente programa, ha
medida que se fizer necessdrio;

Pardgrafe idnico - As decisdes ds Conselho
Curador serde fomadas por seus membres,
ebservande o quorum especial de maioria
absoluta.

DA DIRETORIA EXECUTIVA:

Subsidiar O  conseftho  Curador das
informogdes necessdrias 4 swa tomada de
decisées, no dmbite dos investimentos dos
planos de beneficios administrados pelo
PREVIPORA, ouvindo-se o Comité de
Investimentos que poderd ser criade para
este fim.

3. CENARIO MACROECONGMICO PARA 2014.

3.1. Introdugdo

A presente Politica de Investimentos tomou avaliagdes no cendrio mn&mi
previsto para o ane de 2014, em noticidrios econdmicos div
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especialistas e informagdes constantes no Relatdrio de Inflagdo, publicade
pelo Comité de Politica Econmica - COPOM, na pdgina eletrénica do Banco
Central do Brasil. Buscaram-se também informaéﬁes no Boletim Focus -
Revista de pesquisa semanal mantida pelo Banco Central do Brasil que relata
as projecdes do mercado com base em consulta a aproximadomente 100
{cem) instituictes financeiras & andlises de especiglistas publicades na midia
especializada durante os 90 dios que antecederam q_:elnbnmgﬁo deste
documenta. '

FREVIFOR

3.2. Cendrio Nacional ' i

O ano de 2013 encerra com uma projegdo do PIB bem abaixo daquelas
expectativas de um ano atrds, estimam os analistas segundo Boletim Focus
entre 2,20% e 250% o crescimento do exercicle. Vdrios fatores
macroeconimicos fizeram com que as metas especuladas ao fim do exercicio
anterior nio ocorressem tais como: alta da inflaglio persistente no primeire
semestre, predutes hortifrutigranjeires em alta, frace crescimento
industrial, e muita volatilidade dos mercados com especulagdes g quande o
Banco Central Americane - FED deixaria o programa de estimule & economia

- americana.

'_::'-Sb'me-sa a tude isto o fraco desempenho da economia chinesa, Europeia e a
discussdio sobre os limites da divida americana que paralisou os servigos
publicos naguele pois em meados do segundo semestre.

O mercado de trabalho permaneceu equilibrado ao longe de 2013. As taxas
de inflagde estiveram no limiar de romperem o limite das metas estipuladas
pele governo, estimulardo a autoridade monetdria a esquecer o viés de baixa
das taxas de juros praticadas no pals, e iniciar um aumerto na curva dos
Jjures via toxa selic.

MNa dltima reunidio do Copom ficaram sinais de que o aperto monetdrio
visando inibir a inflagle serd de agora em diante um pouco mais
conservador, se persistirem os mesmas proposigies do cendrio atual. A
aposta do mercado induz que o Banco Central deva manter a taxa Selic aos
niveis atuais 10% com, uma pequena elevagtio de 05 pontes percentuais,
fechando o ano de 2014 em 10 50% pontos percentuais.

Rwa 7 de setembra, 408 — Centra - FoneFox: (*67) 2431-7364 Q
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3. Setor Externo

Os especialistas projetam um fraco crescimento da economia chinesa, o
velho continerte ainda ndo terd desempenho satisfatdrio, os emergentes
terdo muita volatilidade com o desmanche do programa de estimulos jd em
reta de ser implantedo pelo FED (Banco Central America), o Japdo
continuard com a sua politica expansionista indicando o fraco desempenho
da atividade nagiele pafs. Varidveis ndo benéficas para o crescimento
mundial cortribuindo para a fuga de capitais dos paises em desenvolvimento.

3.4 Atividade Econ@mica .

Os especialistas do mercado financeiro e as entidades que opinam no "
Boletim Focus do Banco Central do Brasil projetaram na Gltima semana de
novembro o seguinte cendrio econdmico em média para 2014

EXERCICIOS 2014
Produts Interns Bruto (3 crescimento) 2.50%
Balanga Comercial (Bilhdes Us$) 485 bi

Taxa de Cdambie - Média do Pericdo 2,36 *
(R§/USS)

Produgde Indusirial (% crescimente) | 250
Divida Liquida do Setor Piblico (PIB) 3450%
IPCA 5.92%
I6P-M 5.98%

Taxa Selic 1050

4 META DE RENTABILIDADE PARA 2014
Em linha com sua necessidade atuarial o PREVIPORA estabelece come meta
que, a rentabilidade anual da carteira de investimentos aleance, no minimo,

desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variaclio do
TNPC (indice MNacional de Prego ao Consumidor).

5. MODELO DE GESTAD
7 Eg :E .
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De maneira que todas as decisfes de investimentos e desinvestimentos séio
tomedas internamente sem interferéncia de agentes externos, o
PREVIPORA adota o modelo de gestdo propria em conformidede com o
artigo n° 19, inciso I, da Resolugiio BACEN/CMN 3922/2010, definindo que
a macro estratégio serd executado pelo Gestor dos recursos e andlisada
pelo Conselho Curador. Podendo, em havende interesse, e justificado o
beneficio para os resultades a serem alcancados, haver ges‘r&’o mista nos
moldes que determina a citada resoluco. 5

6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

0Os cendrios e projecdes econdmicas para o ano de 2014 exigem que o RPPS,
a fim de cumprir com seu objetive de rentabilidade, atue de maneira
dindmica, aproveitando da melher maneira as oportunidades existentes no
mercade financeiro. Desta forma, o estratégia de investimento e
desinvestimentos nestes ativos levardo em consideragio dois aspectos: a
expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto.

A partir da andlise do cendrio macroecondmico de curto e médig prazo, a

avaliagde dos riscos e as possibilidades de retorno, o Gestor efetuard os
~investimentes ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
“odotande sempre um perfil conservador sempre focando a meta proposta,
~porém sempre afento as oporfunidades.

7. ESTRUTURAS E LIMITES
A Resoluglio BACEN/CMMN 3922/2010, estabelece que os recursos em

moedn corrente possam ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de:
Renda Fixa, Renda Varidvel e no segmento de Imdveis.

7.1 Aplicagdes no Segmento de Renda Fixa

Neste segmente poderdo ser alocados até 100% dos recursos do Institute,
sendo que, serfio observades os dispesitives elencados no artige 7°, e seus
incisos, da Resolugdia BﬁCEM.-’CMN 392272010, para ¢ correta aplicagio dos
recursos disponiveis,

7.2 Thulos Piblicos Federais
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A estratégia de alocagio em tiHulos piblicos consiste principalmente em
reduzir o risco da carteira e propiciar maior aderéncia & meta atuarial,
porém, em um ambiente de muita volatilidade se faz necessdrio levar o
titulo até o fim da sua maturacdo. Diante disto em havendo oportunidades e
quando as taxas estiverem afrativas, poderd ser definido aquisigies desde
que as negociagBes (compra/venda) serdo realizadas em ambiente eletrénico
conforme estabelece o artigo 7° §1°, da norma vigente; .

7.3 Fundos Exclusivamente Formades por - Trtulos  Publicos
Federais

Em fundos desta categoria fica definido que poderd ser alocado até 100%
dos recursos disponiveis.  Ainda, como os fundos desta categoria tendem a
apresentar volatilidade superior aos fundos de renda fixa, estes fundos ndo
serdo utilizados com finalidade de fluxo de caixa, a fim de se evitar
resgates em momentos que houver eventual desvalorizaclio de cotas:

7.4 Operagles Compromissadas
»

Em operagdes compromissadas, o RPPS poderd efetuar alocacies que ndo

~ultrapassem o limite de 15% de seus recursos disponiveis, destinadas

- “exclusivamente & manutendio do caixa de curto prazo do Instituto, todavia
@ gestdo dos recursos descarta essas operagdes para o exercicio de 2014;

7.5 Fundos Renda fixa ou Referenciades com Benchmark IMA ou
IDKa

Serd permita a aplicagiio de até 80% (oitenta por cento} dos recurses em
fundos desta categoria desde que os fundos sejam referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do frdice de Mercado Anbima (IMA)
ou do Endice de Duragdo Constante (IDKA);

7.6 Poupanga

#-mail previparghotal comfreiperE potapore.m gov,br
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Em funglio da baixa rentobilidade deste segmento, serdo permitidas
aplicagies no limite de 20% do Patriménic do Institute, segmento
descartado pela gestio entendendo haver melhores oportunidades nos
fundos atrelados aos indices Selic/CDI:

7.7 Fundos de Renda Fixa ou Referenciades

Serdo permitidas aplicagdes de até 30% (trinta por cénto) do patriménio
liquide do PREVIPORA em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicaderes de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

7.8 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Abertos

Nesta classe de funde o PREVIPORA poderd alocar até 15% do total dos
recursos disponiveis. Esse segmento jd estd com a margem comprometida,
podendo haver ingressos com o descasamento da posicdo atual;

7.9 Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Fechados

.~ Nesta classe de fundos serdio permitidos aplicaciies até o limite de 5% do
- Patriménio Liquide do PREVIPORA, fambém descartada pela posicdo atual da
. carteira;

7.10 Fundos de Investimente em Renda Fixa, classificades com
Crédito Privado.

Nesta classe de fundos serdo permitidos aplicagdes até o limite de 5% do
Patriménio Liquido do PREVIPORA, também descartada pela posiciic atual da
carteira;

7.11 AplicagBes no Segmento de Renda Varidvel
Neste segmento serdio permitidas aplicacdes no limite de 30% do patriménio
Liquido do PREVIPORA, observando que as permissdes nos itens 7.12 a 7.16

recebertio aportes apds novas discussdes do investimento na data
pretendida e aprovada pela maioria do conselho deliberativo; (p

=
10 i
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7.12 Fundos de Investimentos em Acbes Referenciados

Nesta categoria poderdo ser aplicados até 30% {trifita por cento) em covas
de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e
classificados como referenciados que identifiquem em sua derominagdo e
em sua politica de investimento indicador de desemperho vinculado ao indice
Thovespa, TBrX ou IBrX-50; §

7 13 Fundos de Indices Referenciodos em Agdes b

Mesta categoria, basicamente, 05. fundos replicam a formagdo e © peso dos
papéis que formam os indices do IBOVESPA, IBrX e IBrX-50. Serd
permitida aplicagdio em até 20% {vinte por cenfo) neste segmento; "

7.14 Fundos de Investimentos em Agbes

Os¢ Fundos de Investimenfos em acdes, diferentemente dos furdos de

indices, permitem maior flexibilidade aos gestores, visto gque, oS fundos

podem ser compostos fanfo por acbes listadas no TBOVESPA e demais

indices, quanto por agfies com baixa liquidez (small caps) abPindo novas

‘gportunidedes de ganho. Outra caracteristica imporfante estd na

" 'possibilidade da gestdo ativa dos recursos, isto &, é possivel selecionar

. fundos com correlagdio negativa minimizando o risco do Instituto, sendo que

"~ "nesta categoria, fica estabelecido o limite médximo de aplicagiio em até 15%
dos recursos disponiveis;

7.15 Fundos Multimercados

Os fundos multimercados apresentam grande potencial de valorizogdn,
sobrefudo aqueles com gestdo afiva. Neste sentids, fica estabelecido,
conforme Resoluglio CMN 3022/2010 que os fundos que integrarem o
portfdlio, necessariomente, ndo poderdo admitir alavancagem em suds
estratégias de gestdo, sendo que fica definido o limite mdximo de 5% para

alocaglio nesta modalidade:
11 % .
Fwe 7 e satemibrg, 400 — Contry = Fone'Fac: ('67) 3431-7364 Q ’
. (-'W—??.PM—H‘I—MM.IE S
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MNesta modalidade, até 5% dog recursos poderdio ser investidos, desde que,
sejo observado o procedimento especifico descrito no item 9.1 deste
instrumento. Ressaltamos que essa categoria de investimento demandard
uma andlise ainda mais rigorosa, evidenciando a formatacio da sua
estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a iliquidez, & demais
riscos pertinentes ao seguimento de ativos estruturados:

7.17 Fundos de investimentos imobiliGrios

Mesta modalidade, até 5% dos recursos poderdo ser investidos, desde que,
observado o procedimento especifico descrito ,no item 9.1 deste
instrumento, sendo que, igualmente ao item anferior, em razdo da
complexidade e para que ndo exista descasamento entre os fluxos de
recebimento e desembolsos, serd objeto de rigida andlise quanto a sua
estrutura e viabilidade financeira: '

7.18 Segmento de Imdveis (Regimes Préprios que possuam iméveis
vinculados por Lei)

As aplicagies no segmento de imdveis serdo efetuadas axch.ﬁi:nmn‘re com
08 imdveis vinculados por lei go regime prdprio de previdéncia social. Os
iméveis poderdo ser utilizados para a equisigio de cotas de fundos de
. investimento imobilidrio, desde que as cotas sejam negociadas em ambiente
“de bolsa de valores, segmento descartado para investimento, fendo em vista
que o RPPS, ndo dispde de imdvel em sua carteira de ativos.

Abaixo os limites e as orientagdes aodicionais para que se fagam os
investimentos e desinvestimentos dentro das normas preconizadas pelo
Conselho Monetdrio Nacienal:

- TH, S GET - Powee Ford MY
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Adgquirir titulos piblicos federais que ndo sejam registrados no sistema
SELIC; .

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimente cuja atuagio em
mercados de derivativos gere exposiclo superior o uma veZz ¢ respectivo
patrimdnio liquide, inclusive os Fundos Multimercados;

Ma negociagio de titulos piblicos, realizar operagiies dammmodas day-

trode;

Adgquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditirios)

cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que

o ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou
coobrigagiic sob qualquer cutra forma, ou, adquirir cotas de funde de '
investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

Atuar em medalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nde os previstos na Resoluglio BACEN/CMN
3922/2010;

Possuir mais de 25% do patrimdnio liguido de um mesmo fundo de
investimentos, ressalvade o disposto no Art. 14, pardgrafo Enim, da
‘Resolucdo BACEN/CMN 3922/2010;

: '-Q.ﬂ_.do‘h:r outras modalidades expressamente vedadas pela presente politica
- de investimentos.

8.2 Especificas

Mos segmentos de Renda Fixa 2 Renda Varidvel fica vedada as aplicagbes em
fundos que gerem iliquidez & carteira do PREVIPORA,

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacfes contidas no Politica de Trvestimentos e em suas revises
deverdo ser disponibilizadas aos interessades, no prazo de trinta dias,
contodos de sua oprovagho, observades. os critérios estabelecidos pelo
Ministéric da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°,
incises I, IT, III e IV, pardgrafe primeire e segunde e aindg, art. 5° da &iwp’
Resoluglio 3922/10, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada

16 1
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7.19 - Apesar da diversificagde fegal verificada nos itens antferiores,
fica decidide que os recursos de RPPS para o exercicio de 2014 serdo
aplicados de acorde com a diversificagde alocadas na tabela abaixo que
reprodur os pardmetros da Resolugdo 3922/2010.

Alocaghio dos Recursos/Diversificaglio Limite Resolugiio 1 . Limite
% Alocagds %
Renda Fixa - Art, 7% P
Titulos Tesouro Nagional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" *100 0
FI 100% titulos TN - Art. 7°, T, "b" 100 80 *
Operocies Compromissadas - Art. 7%, T 15 0
FI Renda Fixa/Referenciades RF - Art, 7°, TIT 80 20
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 30
|Poupanga - Art, 7°, V 20 0__
FI em Direitos Creditdrios - aberto - Art. 7°, VI 15 &
FI em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 7°, VIT, 5 0
=g
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Arf 7°,VIT, 0" 5 b 5
Total do'segmento. 0 : A S (e T e
- |Renda Varidvel - Art. 8°
| FI Agties Referenciados - Art. 87, T 30 5
| FI' de Trndices Referenciadas em Acties - Art. 8%, II 20 ]
FI em AgBes - Art. 8° IIT 15 5
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 1]
FI em Participagdes - fechada - Art. 8%,V 5 Q
FI Imobilidrio - cotas negeciadas em bolsa - Art. 8°, 5 5
VI
Total do segmente 0 15
- Total Geral 156
8 VEDACOES
8.1-Gerais

Os recursos do Instituto serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo
BACEN/CMN 3922/2010 e as disposicies desta Politica de Investimentos,
niio sendo possivel aos gestores:

1%
Rug 7 de setembro, 409  Centra - Fimer¥ax: (167) 34337554 %
Cap-T9.504- 652 — Pavstes Pl WY | }
MH'WMWWWW ( 1
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no site do RPPS, Didrie Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagiio.

9.1. Selegdio de Ativos e Fundos

Antes das aplicagdes a gestdio deste RPPS terd defter recebido visita de
representante do produte financeiro ofertade pare .verificagdo do
atendimento a ser recebido, bem como de verificacdo do ehquedramento do
produto, seu histérico de rentabilidode, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatdrioc no horizonte econimico esperado e aderéncia a
esta politica de investimento. ' !

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdio e. Custédia: SELIC, CETIP ou
Cimaras de Compensagdo autorizadas pela CVM. A gesto do RPPS sempre
ferd a comparagde dos investimenfos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagio ao
cendrio econimico, visando possiveis indicagbes de solicitagtio de resgate.
As aplicaghes em fundos fechados, ou aquelas com prazo de conwersdo de
quotes ndio serdo objeto desta politica em face do jd comprometimento do
- limite prudencial dos recursos do RPPS nesta medalidade de ativos.

A escolha dos Fundos de Investimentos deverd seguir orientacio de fatores
de histérico de rentabilidade, acomparhamento desse Funde junto a um
indice de Benchmark critérios da qualidade e credibilidade da instituighio
financeira responsdvel pelo fundo, e buscar mencres custos, come por
exemplo, toxas de administragéo.

A aplicagio em renda varidvel sé serd permitida quando o PREVIPORA
possuir recursos em moeda corrente que nfio ird, necessariomente, ter que
dispor no curte prazo. Serd levado em consideracfio, estudos que projeta as
receitas do RPPS, aliado aos seus compromissos futuros,

9. 2. Credenciamento das Instituigbes Financeiras

Poderdio credenciar-se junto ao PREVIPORA instituigBes financeiras, outras

instituicBes autorizadas ou credenciadas nos termos da legislagdo em vigor

mais especificamente a Portaria 519/2011  do Ministério da idéncia .
s 7 de setermbra, 408 — Coarre — FomePae: rﬁn.imm.r 5 !
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Social, e da Resolugiio n® 01/2013 do Conselho Curader em obediéncia aos
critérios de cadastrementos ali estipulados.

Para o exercicio de 2014 ficou definido que a gestdo serd propria, nio
havendo necessidade de seleglic de gestores.

9.4, Disponibilizagio dos Resultados .
Disponibilizar, no sitio eletrénico do PREVIPORA, a il"ﬂ‘!'.'g:"ﬂ desta politico de
investimentos bem como quaisquer alteragGes que virem a ser efetuadas;

Quadrimestralmente, dispenibilizar no sftie eletrgnico do PREVIPORA,
relatdrio sintético que permita aos segurados acompanhar a distribuicie da .
corteira, a eveolugiio patrimonial, o dmmpenhu dos investimentos e a
rentabilidade da carteirg;

Mensalmente, envio do relatério de gestiio ao CONSELHO CURADOR que
evidencie detalhadamente a carteira de investimentos do PREVIPORA,

10. CONTROLE DE RISCOS -

A administragdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a

'busca pelo oderéncia 4s politicas de investimente em conformidade &
“legislagdo. Desta forma, os riscos que o portfdlio poderd incorrer serdo
‘monitorados e avaliados pela drea financeira do Institute. A correta
mensuraciio e controle do risco € ponto crucial no processo de gestio de
uma carteira de investimentos, uma vez que, em termos gerais, o objetive
do gestor previdencidrie é montar uma carteira que proporcione pouca
volatilidade (risco) e retorne compativel com sua meta.

10.1. Processo de Avaliago de Risco das Carteiras
Uma vez que os limites de risco sdo especificados individualmente, é
necessdric que os riscos possam ser mensurados com a maior eficiéncia e

confiabilidade possivel. Para isso, serd edotado o conceito de Value af Risk
{VaR) como principal ferramento de controle, associodo ao stress test,

10.2. Risco de Mercado E LI
E Q 15@;
Ttua 7 ole petsemabre, 409 - Contro — Fane/Fox: (67) J431-T560 & i
Cp-T% -G 2 — ovata Pard M
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Q risco de mercade pode ser definide come uma medida de incerteza
relacionada aos retornos esperades de um investimento, em decorréncia de
variagbes em fatores de mercado, tois como, taxas de ciimbio, taxas de
jures, pregos de commodities e agfies. A principal medida do risco de
mercade € o variaglio dos pregos dos atives. Siio estas variagies dos pregos
dos ativos, assim, para entender e medir possiveis perdas devido ds
flutuactes do mercado em uma carieira de investimenios € importante
identificar e quantificar ¢ mais corretamente possivel as wolatilidades e
correlagdes dos fatores que impactam a dindimica do preco do ativo,

11, DISPOSICOES GERAIS - ;

A presente politica de investimentos foi elaboroda e planejeda para
orientar as oplicogdes de investimentos pare o exercicio de 2014,
consideradas as projecies macro e microeconSmicas no infervalo de doze
meses.

As revistes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes perante
o comportamento/conjuntura do mercade efou alteragdo da Jegislagdo,
deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas,

_..% As estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente
. Beguidas pela diretoria, que seguindo critérios técnicos estabelecerd as
- “diretrizes de alocagto especificas, de curto e médio prazo, para o obtencdo

da meta atuarial.

Serio levadas ao Conselho Curador, para avalioglio, as aplicagdes ndo
claramente definidas neste documento, mas gque foram formuladas em
conformidade com ag diretrizes de investimentos e a legislagdo aplicdvel.

A politica de investimentos do PREVIPORA foi aprovada através da Ata de
Reunide Ordindria do Conselho Curador, realizada em 19 de dezembro de
2013, disciplinada pela Resolugtio n® 3922/2010 e, seu prazo de vigéncia
compreende o periodo de 01/01/2014 até 31/12/2014,

e-puail: previpanhotmal cam previpenpentapermy. gov.br
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Ponta Pordd MS, 19 de dezembro de 2013,

Délcio Fer a Barreto
Presidente do Conselho Curador

Maria LJ%&ES Pereira de Oliveira

Membro Conselho Curador .

T ITA

Kelem Cristiane Brum Carminati
Membro Conselho Curador

@rlfu .‘:'uf“JL k&g&%n
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